Diploma Program
Bedrijfswaardering g
(Advanced Business ‘Valuation)

Executive programma

4 modules verspreid over 16 dagen

Register Valuator assessment: 2 modules verspreid over 8 dagen
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Nederlands Praktijkgericht en Overzichtelijke Unieke docent: prof.
programma pragmatisch studiebelasting Marc Goedhart

Het voortbestaan van bedrijven hangt af van hun vermogen om duurzame economische
waarde te creéren voor hun aandeelhouders. Grondig inzicht in hoe u waarde kunt
analyseren, meten, interpreteren en managen is van belang voor adviseurs, managers,
investeerders en beleggers. In het Nederlandstalige programma Bedrijfswaardering
van RSM Executive Education leert u nieuwe kennis en de toepassing van
een systematische en theoretisch onderbouwde waarderingsbenadering
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Blijf leren bij RSM

Diploma Programme in Advanced Business Valuation

Kennis van waardebepaling is van vitaal belang

n de hedendaagse, zeer competitieve wereld moet u

weten waar en hoe een bedrijf waarde creéert om de

juiste beslissingen te nemen op het gebied van investeren,
bedrijffsovernames, of strategie. Hiervoor heeft u diepe kennis
van financiéle analyse en waardering nodig.

Maak strategische, financiéle en operationele
beslissingen op basis van uw kennis van waarde

Met dit modulaire programma kunt u uw expertise op het
gebied van analyse en waardering vergroten. Daardoor kunt u
advies geven of beslissingen nemen over
ondernemingsstrategieén, M&A-transacties en
investeringsprojecten. Daarnaast leert u hoe u deze expertise
kunt toepassen voor performance management om uw bedrijf
of organisatie aan te sturen met als doel om meer waarde te
creéren voor de lange termijn. U doet uitgebreide kennis op
over de nieuwste theoretische concepten van financiéle
analyse en waardering en ontwikkelt daarnaast praktische
vaardigheden om geavanceerde analyses en waardebepalingen
uit te voeren aan de hand van real-life cases en Excel
modellen.

De leidinggevende docent is hoogleraar Marc Goedhart, co-
auteur van het McKinsey-standaardwerk Valuation: Measuring
and Managing the Value of Companies dat wordt gebruikt op
universiteiten en business schools wereldwijd en waarvan in
2020 de 7e druk is verschenen. Tijdens dit programma leert u
van zijn uitgebreide ervaring op het gebied van
bedrijfswaardering.

Waarde voor u en uw organisatie

RSM heeft sinds de start van dit eerste

bedrijfswaarderingsprogramma in Nederland in 1995 de

toon gezet. In dit programma:

» verwerft u praktische vaardigheden en een grondige kennis
van state-of-the-art financiéle analyse en waardering,
inclusief nieuwe ontwikkelingen rond inflatie-effecten,
digitale bedrijfsmodellen, start-ups en andere onderwerpen

» leert u hoe u deze vaardigheden en kennis kunt toepassen
bij strategische, financiéle en operationele beslissingen aan
de hand van real-life cases, van MKB tot internationale
ondernemingen

» ontwikkelt u een set van Excel waarderingsmodellen (o.a.
voor Enterprise DCF tot APV en Equity DCF) en analytische
templates (0.a. voor WACC/Keu berekening, levered en
unlevered beta schatting , growth and ROIC trees) die
worden toegepast in cases en opdrachten en die u mee
kunt nemen om als basismodellen en templates in de
praktijk te gebruiken

» hebt u persoonlijk contact met internationale experts op
het gebied van bedrijfswaardering, ondernemings- en
fiscaal recht

»  krijgt u nieuwe inzichten door het uitwisselen van
praktijkervaringen met uw vakgenoten

» kunt u ook nog kiezen voor het opleidingstraject tot
Register Valuator (RV).



U bent ...

U en de andere deelnemers hebben ervaring in financieel
management, financieel advies of accounting en willen expert
worden in financiéle analyse en bedrijfswaardering. De meeste
deelnemers hebben ervaring in business control of financiéle
dienstverlening en hebben een opleidingsachtergrond in
economie, accounting of management.

Uw docenten in dit programma zijn

Prof. Marc Goedhart Thomas Notenboom

Eric Vermeulen Luc Defaix

Programma

Alle modules in de cursus zijn praktijkgericht en zeer
interactief. Volg de eerste vier modules van vier dagen per
module en ontvang het RSM-diploma Advanced Business
Valuation bij voltooiing van de vier individuele casus-
opdrachten (één opdracht per module).

» Per module: 4 dagen klassikaal plus 1 dag voorbereiding
en 1 dag uitwerking

» Interactieve colleges

» Analyses en waarderingen van real-life cases, van MKB
tot internationale ondernemingen

» Uitwerking en discussie van cases in groepen tijdens
colleges

» Toetsing: 1 individuele opdracht per module

Margriet de Soeten

@ rsm.nl/faculty
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https://www.rsm.nl/nl/education/short-courses/finance-and-accounting/rsm-bedrijfswaardering/#c8970

Prof. Marc Goedhart

Marc Goedhart leidt het RSM Diploma Programma in Advanced Business Valuation. Hij is
hoogleraar bedrijfswaardering bij RSM en heeft meer dan 20 jaar ervaring in het adviseren van
bedrijven in Europa en Azié over bedrijfsfinanciering en waarderingskwesties bij McKinsey &
Company. Hij is een van de leiders van de Strategie & Corporate Finance-praktijk van
McKinsey in de Benelux en is co-auteur van Valuation: Measuring and Managing the Valuation
of Companies. Hij zit bij de redactie van het kwartaalblad McKinsey on Finance, en heeft
uitgebreid gepubliceerd in de McKinsey Quarterly en academische tijdschriften. Marc levert
regelmatig bijdragen aan cursussen in financién aan academische instellingen in Europa

Schema

Als voorwerk leest u een aantal vooraf geselecteerde hoofdstukken uit het boek
Valuation: Measuring and Managing the Value of Companies.

Module 1: Grondbeginselen van waarde
» Principes van waarde en waardecreatie
» Inleiding tot Enterprise DCF en EP-waarderingen
» Inleiding tot value-management

» Waardecreatie: bewijs en feiten

Module 2: Kernwaarderingstechnieken

» Historische analyse en cashflows

» Toekomstige cashflow prognoses en modellering
» Aanhoudende waarde en kapitaalkosten

» Resultaten analyseren en interpreteren

Module 3: Geavanceerde waarderingstechnieken
» Speciale activa en claims zoals leasing en pensioenen
» Geavanceerde financiéle analyse

» Alternatieve waarderingsbenaderingen (Equity DCF, valuation multiples)

Module 4: Speciale toepassingen

» Waardering onder inflatie

» Waardering van startups en high-growth bedrijven
» Waardering van digitale bedrijfsmodellen

» Internationale valutawaardering




» Thomas Notenboom

Thomas is partner bij Mazars en leidt de Financial Advisory Services praktijk. Hij heeft ruim 30
jaar ervaring als onafhankelijke deskundige voor rechtbanken, bindend adviseur bij
aandeelhoudersgeschillen en partijdeskundige voor waarderingen, schadeberekeningen en
financiéle issues. Hij begon als registeraccountant bij middelgrote accountantsorganisaties.
In 1998 richtte hij Talanton Corporate Finance op. Hij specialiseerde in complexe
waarderingsvraagstukken, fairness opinions, schadeberekeningen en financiéle geschillen.

Optioneel: Register Valuator (RV) traject

U kunt ook kiezen voor een vervolgopleidingstraject voor de titel Register Valuator (RV) van
het Nederlands Instituut voor Register Valuators (NiRV). Om die titel te behalen, dient u:
e twee extra klassikale modules (RV1 en RV2) van vier dagen te voltooien
e een schriftelijk RSM-examen over deze modules te behalen
e een RSM bedrijffswaarderingsopdracht met succes af te ronden (individuele opdracht
onder begeleiding van RSM).

Voltooi na het behalen van het RSM-diploma, het Register Valuator track door uw eigen
taxatierapport te schrijven op basis van een casus uit uw eigen praktijk en verdedig het
rapport succesvol om Register Valuator (RV) te worden van het Nederlands Instituut voor
Register Valuators (NiRV).

Module RV 1
» De deskundige, het waarderingsrapport en het schrijven ervan
» Ondernemingsrecht: het M&A proces en koopprijsmechanismen

» Fiscaalrecht: fusies en overnames, deelnemingsvrijstelling en fiscale eenheid

Module RV 2
» Gedragsregels als Register Valuator

» Ondernemingsrecht: werknemersparticipatie, joint ventures, en geschillen en
aansprakelijkheid

» Fiscaalrecht: werknemersparticipatie, renteaftrek, en omzet- en
overdrachtsbelasting

» Luc Defaix & Margriet de Soeten

Luc Defaix is founding partner bij Tribu Legal. Hij is sinds 1992 advocaat en was van 2016 tot
2020 werkzaam bij Pels Rijcken. Luc heeft een trackrecord op het gebied van
(multi-)nationale fusies en overnames. Hij adviseert met regelmaat over joint ventures,
aandeelhouders-overeenkomsten en (management)participaties. Luc doceert in dit
programma samen met zijn collega Margriet de Soeten, partner bij Tribu Legal en voorheen
associate lawyer corporate M&A bij Pels Rijcken.
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Toelatingseisen

U leert zowel van andere deelnemers als van docenten. Om een
diverse groep van hoge kwaliteit te garanderen, wordt iedereen die
zich inschrijft uitgenodigd voor een kort intakegesprek. Zo kunnen
wij garanderen dat het programma geschikt is voor u.

Om deel te kunnen nemen aan het Diploma Programma in
Advanced Business Valuation verwachten wij dat u een opleidings-
of praktijkachtergrond hebt in finance of accounting of daarmee
vergelijkbaar. Voorbeelden hiervan zijn meer dan twee jaar
professionele ervaring in finance, accounting of M&A, of een
bachelor of master in business of business economics, met een
ruime hoeveelheid finance of accounting credits.

Uw professionele ontwikkeling

Bekijk de toelatingseisen Ontwikkel uw kennis Behoor bij het RSM-

over waardebepaling alumninetwerk

@ rsm.nl/bv
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Schrijf u in voor het
programma Ontvang uw diploma

RSM Executive Education Rotterdam School of Management, Erasmus University (RSM)
Bayle Building behoort tot de top van Europese business schools. RSM richt zich
op het ontwikkelen van zakelijke leiders met een internationale
carriere die voor positieve verandering kunnen zorgen en zich op
een innovatieve manier inzetten voor een duurzame toekomst.

Burgemeester Oudlaan 50
3062 PA Rotterdam

Ul Nedv=itne i RSM biedt een breed scala aan bachelor, master, MBA, PhD en

www.rsm.nl/executive executive programma’s waarin studenten en professionals zich
kunnen ontwikkelen tot kritische, creatieve, betrokken en

Volg ons op: samenwerkende denkers en doeners.
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© 2023 Rotterdam School of Management, Erasmus University (RSM). De in deze
brochure verstrekte informatie is gecontroleerd en als juist vastgesteld in juni 2023. RSM
kan zonder aankondiging vooraf wijzigingen aanbrengen in haar beleid, prijzen,
lesprogramma of andere zaken vermeld in deze brochure. Niets in deze brochure mag
worden verveelvoudigd of openbaar gemaakt worden in welke vorm of op welke wijze
dan ook zonder schriftelijke toestemming van RSM..
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